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MEX: Inflacidn de abril al alza, supera expectativas

Elaborado por:
e En abril, lainflacién general se aceleré a 4.65% anual desde 4.42% del mes previo. Janneth Quiroz Zamora
e Mensualmente, la inflacién general incrementé 0.20% (vs. 0.18% estimado Monex). Rosa M. Rubio Kantin

e La inflacién no subyacente repunté a 5.54% anual frente 4.03% anterior, con
presiones al interior del rubro de agropecuarios.

Repunte de la inflacién general mayor al esperado

En abril, la inflacién general incrementé 0.20% mensual (m/m), ubicindose en 4.65% anual Componentes del INPC
(a/a), acumulando dos meses al alza. El resultado fue superior a lo previsto por el mercado Inflacién Anual (%)
(0.18% m/my 4.63% a/a). Las presiones del periodo vinieron por la inflaciéon no subyacente, mar-24  abr-24
acelerd hasta 5.54% a/a desde 4.03% de marzo, principalmente por un rebote en el rubro de INPC 4.42 4.65
agropecuarios de 7.35% a/a frente 4.92% previo. Por su parte los energéticos registraron Subyacente 4.55 4.37
avance de 3.98% a/a desde 3.29% anterior. Con un mejor desempefo, el componente Mercancias 3.88 3.67
subyacente aumentd 4.37% a/a; acumulando asi su decimoquinto mes a la baja y registrando Servicios 5.37 5.21
su menor inflacién desde mayo de 2021. A su interior, los precios de las mercancias subieron No Subyacente 4.03 5.54
moderadamente 3.67% a/a, mientras que, el rubro de servicios presenté un alza de 5.21% a/a. Agropecuarios 4.92 7.35

Energéticos y

s 3.29 3.98
El incremento de los precios agropecuarios merma el avance del periodo
En su comparacion mensual, la aceleracién en la inflacidn fue resultado de las presiones por el mar-24  abr-24
componente no subyacente, con un incremento de 0.18% m/m. Lo anterior, derivado del INPC 0.29 0.20
repunte en el rubro de agropecuarios (+2.32% m/m), principalmente en las ‘frutas y verduras’ Subyacente 0.44 0.21
(+3.94% m/m). Acorde con lo observado en la primera quincena, se mantuvo una tendencia al Mercancias 0.22 0.30
alza en los precios de los productos, particularmente del jitomate (+13.67%), chile serrano Servicios 0.69 0.10
(+64.42%) y tomate verde (+24.25%). Por su parte los energéticos y tarifas, presentaron una No Subyacente -0.16 0.18
trayectoria diferente, registrando una caida de 1.64% m/m. Este avance se materializo por la Agropecuarios -0.53 2.32
desaceleracion en los precios de los energéticos (-2.43% m/m), principalmente en la Energéticos y 0.16 164
electricidad (-12.98%), recordando el inicio del programa de tarifas de verano; en contraste, la Tarifas

gasolina de bajo octanaje exhibié un alza de 1.00% m/m. Por otro lado, la inflacién subyacente Inflacién Quincenal (%)
incrementd 0.21% m/m, reflejando la misma tendencia al interior de los dos rubros que lo 1Q.abr24 2Qabr24

integran. Los precios de las mercancias aumentaron 0.30% m/m, producto de la aceleracién INPC 0.09 0.25
del rubro de alimentos y bebidas (+0.32%). Por ultimo, la inflacion en los servicios s"byace",te 0.16 0.07
(+0.10% m/m) aun no exhibe una clara tendencia a la baja, sin embargo, en el periodo sMe‘:\:TZZZIaS g'z‘; g'g:
reportado presentd un mejor desempeno con respecto al mes previo, resultado de una menor No Subyacente _0'12 o.so
aceleracidn en las categorias a su interior. Los precios de la vivienda aumentaron 0.29% m/m, Agropecuarios 1'68 1'51
mientras que el rubro de ‘otros’ exhibid una caida de 0.02% m/m. Energéticos y ' '

Tarifas -1.66 0.16
¢Qué esperar? Fuente: INEGI

Los resultados de hoy reflejan ciertos riesgos para retomar la trayectoria descendente de la
inflacién. Preocupa la aceleracidn atipica en los precios agropecuarios, los cuales presionan al
componente no subyacente, asi como los factores climaticos que podrian prolongar la
persistencia de una mayor inflacién. Adicional, el rubro de servicios ain no muestra un punto
de inflexion, conservando niveles superiores al 5.0%. En lo que respecta a la decision de politica
monetaria de hoy, esperamos que Banxico deje sin cambios la tasa de referencia, e incluso con
las cifras observadas, podria postergar el tan anticipado recorte que prevé el mercado (jun-24).

Inflacién subyacente (mensual) e inflacion general, subyacente y no subyacente (anual)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con alguin cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algtin servicio de representaciéon comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de analisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Gltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccidon de Promocién de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, anélisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accién sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacién alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ningun tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas sélo representan la opinion del analista y no representan la opinién de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocién, operacién, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversidn inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.

[ f] @GrupoFinancieroMonex monex.com.mx @monexanalisis


mailto:jquirozz@monex.com.mx
mailto:brodriguezo1@monex.com.mx
mailto:amaurinp@monex.com.mx
mailto:casalinasg@monex.com.mx

